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La desigualdad econémica mundial no es una ley natural. Es el resultado de relaciones de poder histéricas, decisiones politicas,

y estructuras econémicas que siguen configurando el mundo actual. Un aspecto central, aunque a menudo subestimado,

Las agencias de calificacion crediticia privadas son un elemento de estas estructuras. Sus juicios determinan los costes de endeudamiento de los Estados,
influyen en los flujos de inversién mundiales, imponen medidas de austeridad y, por lo tanto, configuran directamente

de los Estados, influyen en los flujos de inversién mundiales, imponen medidas de austeridad y, por lo tanto, determinan directamente

el margen de maniobra politico y social de los gobiernos, especialmente en el Sur Global.

De proveedores de informacién a agentes politicos influyentes

Las agencias de calificacion crediticia surgieron en el siglo XIX en Estados Unidos como proveedores privados de informacion,
Inicialmente, apoyaban a los inversores en la evaluacion de riesgos en sectores como el ferroviario. Su propésito original era

reducir las asimetrias de informacién entre acreedores y deudores.

Con la globalizacion de los mercados financieros, la liberalizacion de los flujos de capital y la creciente importancia de

la financiacion basada en los mercados de capitales desde los afios setenta y ochenta, el papel de las agencias de calificacion cambio radicalmente

. Tras las crisis de deuda del Sur Global, muchos Estados dependieron cada vez mas del capital internacional

mercados en lugar de préstamos bilaterales o multilaterales. Las calificaciones crediticias soberanas se convirtieron asi en una puerta de entrada fundamental a

las finanzas globales.

Al mismo tiempo, el modelo de negocio de las agencias de calificacion pasé de un sistema en el que pagaba el inversor a otro en el que paga el emisor
. Ahora son los Estados y las empresas los que pagan por ser calificados, lo que crea un conflicto de intereses estructural

que persiste hasta el dia de hoy.

Oligopolio y déficit democratico

Hoy en dia, tres empresas privadas —Moody's, Standard & Poor's y Fitch— controlan alrededor del 90 % del

mercado global de calificacion crediticia. Esta estructura oligopolistica les otorga un enorme poder sin legitimidad democratica

legitimidad ni responsabilidad politica efectiva.
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Las instituciones publicas han reforzado activamente este poder. A través de regulaciones del mercado financiero como los Acuerdos de Basilea
, las normas sobre seguros y fondos de pensiones y los requisitos de los bancos centrales, las calificaciones crediticias se han convertido en
referencias cuasi vinculantes. Las calificaciones negativas desencadenan reacciones automaticas en el mercado: subida de los tipos de interés,
salidas de capital y disminucién de la inversion— independientemente de si las evaluaciones son sustantivamente

justificado o politicamente sesgado.

Desventaja estructural del Sur Global

Para los paises del Sur Global, los efectos de las calificaciones crediticias son especialmente graves y estan sesgados estructuralmente.

Muchos paises de bajos ingresos se enfrentan a importantes obstaculos incluso para obtener una calificacién soberana, ya que los costes

que ello conlleva son a menudo prohibitivamente elevados. Al mismo tiempo, los gobiernos son conscientes de que una calificacion deficiente puede, por

si misma,
empeorar su situacion econémica al aumentar los costes de endeudamiento y disuadir la inversion, creando una racionalidad
incentivo para evitar por completo el proceso de calificacion. Esto ya coloca a los paises del Sur Global en una

posicion de desventaja en los mercados financieros mundiales.

Cuando existen calificaciones, a menudo se caracterizan por la generalizacion y el sesgo estructural. Las agencias de calificacion crediticia
se basan en gran medida en un conjunto limitado de indicadores macroeconémicos, como el PIB per capita, los

, 0 las tasas de crecimiento a corto plazo. La responsabilidad histérica, la explotacién colonial, las condiciones comerciales desiguales y
Las dependencias estructurales dentro de la economia global se ignoran en gran medida. Como resultado, regiones enteras —

en particular el Africa subsahariana y partes de América Latina— reciben sistematicamente peores calificaciones que

los paises industrializados, incluso cuando los fundamentos econémicos o las perspectivas a largo plazo son comparables.

Ademas, la practica de los llamados limites maximos soberanos refuerza el castigo colectivo. Las empresas,

municipios e instituciones publicas no suelen poder recibir una calificacion superior a la de su pais de origen.

pais, independientemente de su estabilidad financiera individual. Este mecanismo vincula efectivamente el destino de todos los
actores econémicos de un pais a una Unica evaluacién soberana, lo que limita el acceso al crédito, aumenta

los costes de financiacion y frenando el desarrollo de economias enteras.

Coémo las calificaciones crediticias agravan las crisis econémicas

Las agencias de calificacion crediticia tienden a reaccionar tarde e intensifican los ciclos econémicos. Durante las fases de auge, a menudo
asignan calificaciones excesivamente positivas, lo que fomenta las entradas de capital especulativo. En tiempos de crisis, las rebajas bruscas
seguir, lo que provoca la fuga de capitales, la devaluacion de la moneda y el aumento de los costes de financiacion. Esta dinamica agrava

las recesiones econémicas y afecta de manera desproporcionada a las sociedades del Sur Global.

Presion politica y pérdida de soberania

Mas alla de su impacto en el mercado, las agencias de calificacién ejercen una presion politica directa sobre los gobiernos. Debido a que la estabilidad politica

estabilidad politica, la politica fiscal y los marcos regulatorios se incorporan a las calificaciones, los gobiernos se ven a menudo obligados
a un cumplimiento anticipado. El gasto social, la fiscalidad redistributiva, la inversién publica y las

se subordinan con frecuencia al objetivo de mantener o mejorar las calificaciones.

Esta dinamica socava la autodeterminaciéon democratica. Los actores privados con animo de lucro sin mandato democratico
mandato democratico, obtienen de hecho poder de veto sobre las politicas econémicas y sociales. Para los paises del Sur Global,
esto se traduce a menudo en politicas de austeridad, privatizaciéon y debilitamiento de los servicios publicos, incluso cuando estas

medidas agravan la pobreza y la desigualdad.
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La necesidad de una mayor justicia en la economia global

Como jévenes sociali e internacionali , rechazamos un sistema financiero mundial en el que las empresas privadas deciden
sobre el futuro econémico y social de sociedades enteras. Las agencias de calificacion crediticia, en su forma actual, son
instrumentos de injusticia estructural global. Refuerzan las desigualdades histéricas, privilegian los intereses del capital por encima de

los derechos humanos y restringen la formulacion de politicas democraticas, especialmente en el Sur Global.

La justicia global requiere un control democratico sobre el poder financiero, el reconocimiento de la responsabilidad histérica

y la priorizacion de las necesidades sociales, ecoldgicas y de desarrollo por encima de la légica del mercado a corto plazo.

Como IUSY, pedimos las siguientes medidas:

1. Democratizacion y regulacion de las calificaciones crediticias

- Normas vinculantes de transparencia para las metodologias de calificacion, las fuentes de datos y los procesos de toma de decisiones

- Normas claras de responsabilidad por negligencia grave o calificaciones erréneas sistémicas.

2. Reducir la dependencia mundial de las calificaciones privadas

- Eliminacion sistematica de las referencias obligatorias a las calificaciones crediticias privadas en la normativa financiera internacional

- Fortalecimiento de las capacidades publicas e independientes de evaluacién de riesgos dentro de los Estados, los bancos centrales y

instituciones internacionales.

3. Creacién de modelos de calificacién alternativos y sin animo de lucro

- Apoyo a la creacion de instituciones de calificaciéon independientes, sin animo de lucro y con arraigo regional
, especialmente en el Sur Global.

- Promocion de modelos de calificacion que incluyan indicadores sociales, ecoldgicos, de derechos humanos y de desarrollo

4. Ampliacién del espacio politico para el Sur Global

- Proteccion del derecho de los paises del Sur Global a aplicar politicas econémicas, sociales e industriales independientes
industriales independientes sin temor a sufrir rebajas punitivas.

- Oposicion a las condiciones de austeridad impulsadas por las calificaciones o las expectativas de los inversores.

5. Integracion de la sostenibilidad y la responsabilidad global

- Integracion obligatoria de la sostenibilidad, los riesgos climaticos, la desigualdad y los impactos sobre los derechos humanos en todas las

evaluaciones crediticias.

- Reconocimiento de que la estabilidad social y ecolégica a largo plazo es un componente fundamental de la verdadera

resiliencia econémica genuina.

03



90
91
92

93
94

International Union Q C H p
5 of Socialist Youth YOUTH

IUSY WORLD
CONGRESS

El poder de las agencias de calificacion crediticia es un problema politico y debe abordarse politicamente. Un mundo justo
El orden no puede existir mientras los actores privados con animo de lucro determinen qué paises se consideran

«solventes» y cuales estan condenados a una dependencia perpetua.

Como IUSY, defendemos una alternativa internacionalista: control democratico sobre las finanzas, solidaridad con el Sur Global

Sur y una economia global que sirva a las personas, no a las calificaciones crediticias.
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